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DSM - A globalis takarmany-osszetevok piacanak
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DSM-nek megvan a képessége és a felelossege, hogy jelentos hatast

érjen el

Omilliard
NOVEKVO NEPESSEG

Az elorejelzések szerint 2050-re
9 milliard emberrel fogjuk megosztani
a bolygonkat.

400%

EROFORRAS-FELHASZNALAS :

Az eroforrasok iranti kereslet varhatoan
megharomszorozodik (a Fold
kapacitasanak talzott kihasznalasa >
400%-kal)

DSM-nek adott a
képessége és
felelossége, hogy
jelentos hatast érjen
el

X

15

A DSM eroforrasait
teljes mértékben a
kovetkezokre
osszpontositja :
egeszég, taplalkozas
és biotudomany

Ezek a kihivasok uj
és izgalmas piaci
lehetoségeket
jelentenek a DSM
szamara



Harom iizleti agazat egyertelmu veégpiac orientaltsaggal
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* A 2021-es netto arbeveétel alapjan v D S M



Allatok takarmanyozasa és egészségiigye (ANH)
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9 euro* 46% 22% 23% 9%
Fobb teriiletek... ... amelyre vonatkozoan a DSM egyediilallé Legutobbi akviziciok
helyzethen van
+ ‘e Make It Possible’ piacvezeto probiotikumok, prebiotikumok, / \
enzimek és eubiotikumok jelenlegi atfogo portfoliojaval az allatok =Biomin=
bélrendszerének egészségéeert.
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Segitséget nydjtunk A természeti vilagmeretu valtozasokat alkotott meg, mint a Bovaer® metan Komer Labs:
az antibiotikum | Allattenyésztés ersforrasok emissziot csokkento takarmanyadalék és a Veramaris® algaalapi
rezisztencia elleni || emissziéjanak hatékony HE 1
kiizdelemben csokkentése kihasznalasa halolaj-alternativa. Mld(;l‘l
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Allattenyésztés javitasa, élelmiszer- [Haszonallatok analitikai/diagnosztikai szolgaltatasok terén, mint példaul a
LA L ELED eletteljesitményének Sustell™, a Verax és az Erber Diagnostics (Romer Labs®),

csokkentése novelése

* A 2021-es netto arbevétel alapjan




DSM Vitaminok - meghizhato partner a VUCA-vilagaban >
Koltséghatékony vitaminok a fenntarthatobb gazdalkodas érdekében

PERFORMANCE OF

FARM ANIMALS

for animal nutrit
ek v e o st bt Sl

DSM Vitamin Stpptementation Guidelines 201
ion.

HELPING TACKLE
ANTIMICROBIAL
RESISTANCE

Biztonségos termek Fenntarthato IMPROVING THE QUALITY
ellatas: (minaség, vitamingyarto AND EGGS, WHILE REDUCING
- o o FOOD LOSS & WASTE
Egyediilalld [EsbEhatosac)
2 P nyomon kovethetoseg,
. . . termekformak . .
Tobb mint 100 ev (ROVIMIX®) bizton
Vitamin-tudomany

(OVN°®)

REDUCING EMISSIONS
FROM LIVESTOCK

A ROVIMIX® vitaminok megbizhaté és kiszamithato vitamintartalmat garantalnak az On premixében és takarmanyaban.
Ennek beszerzése a vilag egyik vezeto, fenntarthato élelmiszer- és takarmanypremix-gyartojatol a

legkoltséghatékonyabb modja annak, hogy elérje az allatok egészséget és optimalis teljesitményét, ami
fenntarthatobb gazdalkodast eredményez.




A DSM az ertéklanc minden szegmensében kiszolgalja vevoit
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DSM Global Feed Vitamin Market: 6sszefoglalé a2.
negyedévrol és elorejelzések a 3. negyedevre

- COVID-19 “nulla esetszam” iranyelv keresletre gyakorolt hatasa
Kinaban

- Ukrajna/Oroszorszag, hiperinflacios nyomas

- Az allattenyesztési agazat jovedelmezosége is komoly nyomas alatt
van

- Ingadozo Calpan-arak

- A 3. negyedeév bizakodobb elorejelzései

O osm

Source: Bloomberg



Pressure on pork prices, average

2022 2. negyedev: a kinai hustermeles is sulyosan éerintett margins under break-even

+ Az elhiizodo, sulyos veszteségekkel jaro idoszakot kovetoen sok

- ° P Py ” Py Py ° P Py ré;;l F Off i IW A i t T Fi i i China Lockdowns

kinai sertéstenyészté megkezdte tenyészkocak selejtezését, fennall Mgl amtitlinticiy B Financial Times Cause Ripples in
- oo cogoer & s . Excessive Culling of Breeding Sows China's economic activity Meat Markets

a veszelye annak, hogy sokan kozuluk ugy dontenek, vegleg olummets as Covid 5 v 200

felszamoljak telephelyeiket. lockdowns hit growth -

- Sok termelo modositotta az allatok takarmanyozasat, a hizlalasrola ' China Economy

fenntartasra helyezte a hangsiilyt, egyszeriien azért, hogy az Coronavirus: China’s travel sector, already on

allatokat életben tartsa (gyakran kivonva a teljesitménynovelo its knees, feels the pinch of a fresh outbreak

adalékanyagokat és csak az alapveto dsszetevoket megtartva) 2022 3. negyedév: A kinai helyzet tovabbra is kiszamithatatlan

- Az allatok termelékenysége masodlagossa valik, a fo hangsily a
koltségek csokkentésén van, amennyiben a husarak alacsonyak
maradnak.

elemzok arra szamitanak, hogy a kinai kormany az oszi valasztasokig

tovabbra is fenntartja a szigori intézkedéseket, de elépzelehetoek egyéb,
atmeneti rugalmassagot biztosito intézkedések is.




Ukran - Orosz habori: globalis hatas az energiatermelés, az
elelmiszeripar es a takarmanytermeles teruleten

Wheat Chicago prices (USD/bushel) Corn Chicago prices (USD/bushel)
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2022 2. féléve: jobb kilatasok varhatok a globalis kereslet élénkiilésére és az

egészséges kinalatra

- Szamos takarmany-osszetevo ara valoszinileg magas marad, de az elso és masodik
negyedévi csiicsértékek alatt marad.

+ A kereslet ajboli élénkiilésével a husaraknak szamos piacon varhatoan helyreallnak.

+ Anyari szabadsagok az északi féltekén (és az utazasi korlatozasok hianya

Europaban vagy Nagy-Britanniaban) segithetnek a HoReCa szegmens
felélesztésében és a kereslet novelésében (legalabbis ebben a szegmensben).

« A kinai helyzet tovabbra is kiszamithatatlan

Germany

—— Spain A sertéstenyésztok becsiilt arrése:
China
Brazi az USA-ban fellendiilés,

= USA
== == Break even

Németorszagban/Spanyolorszagha
n 7 honap minusz utan ismét pozitiv,
Braziliaban és Kinaban még mindig

negativ, de javulé tendenciat mutat.
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\e.éx;

jan-20 mar-20  mai-20 jul-20 set-20 nov-20 jan-21 mar-21 mai-21 jul-21 set-21 nov-21 jan-22 mar-22 mai-22




Volatilis Calpan arak

+ Az a szobeszéd jarja, hogy az elkovetkezendo hetekben, Kinaban ujabb aremelés varhato
+ DSM Dalry Calpan iizeme: a juniusi karbantartasi leallast meg kell hosszabbitani

(varhatoan) elore nem lathato termelési problémak miatt

+ 2022 1. és 2. negyedév: a sokkal magasabb kinai arak ellenére a Calpan ara tobb piacon alul
maradt a magas raktarkészletek és a korabban és alacsonyabb vételaron megkotott
szallitasi szerzodések (a kereskedoknél és a vevoknél) miatt.

+ 2022 3. negyedév: Kinabol ROW-ba az elmilt honapokban az export alakulasa joval a
torténelmi atlag alatt volt > varhatoan a 2. negyedév végére a legtobb régi aron

felvasarolt Calpan készlet teljesen elfogy.
A masodik negyedévtol eltéroen (a készlet-utanpotlasi koltségek mar akkor is magasak

o WORLD voltak, viszont a raktarak olcso Calpannal voltak feltoltve ), a harmadik negyedévben a
alpan -

2500 legtobb szereplo (kereskedok, premixgyartok és takarmanygyartok) alacsony

Thousands

készletekkel indulnak, a készlet feltoltés nagyon magas aron fog megvalosulni, ami

2,000

valésziniileg hatassal lesz a premixgyartok arképzésére is. Feed Info
Tendencia Piaci ar D-Calpan
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A Covid-hoz kotheto leallasok miatti bizonytalansag némi nyugatalansagra ad okot, de az atlagos arszintek enyhiilni latszanak.. A BASF aprilis kozepétol 8 hétre leall, és a
termelés ezt kovetoen még néhany negyedévig 25%-ra korlatozodik. Még nem all rendelkezésre AD3 tirlap. A BASF varhatoan csak 2022 masodik negyedévének végén inditja

ujra az alkoholatgyarat (natrium-metilat-ellatas). A piac a masodik negyedévre nagyrészt lefedett.

A vitamin Q —> = \
oo ” E en ° & oo 7
Novekvo znyhen stabjl Envhen Csokkeno
novekvo csokkeno
. VITAMIN A1000 12000 kg
e® © g8 ®
[ ) [ ] 9 [ )
L ®»2e.0 )
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o«
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60 o o 60~ O 6000 kg
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45 0 kg
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° o s Feed Info
Piaci ar

Tendencia

~ 57-60 EUR
(A1000)

Vitamin A 1000

EUROPE
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Az alacsony kereslet jonak itélt kinalatot eredményez, és az azonnali ajanlatok arai kissé mérséklodnek. A kinalat azonban a legtobb szereplo (NHU, ZMC, Beisha és DSM)
szamara tovabbra is korlatozott a korlatozottan rendelkezésre allo koztes termékek és a logisztikai vallalatok/nemzetkozi kikotok zavarai miatt. A Coviddal kapcsolatos

varatlan leallasok tovabbi ellatasi bizonytalansagot okoznak, és az elso vevok a 3. negyedévre fokuszalnak.

E Vitamin

=

-

Novekvo novekve Stabil csokkend Csokkeno
12 E Vitamin 50% ADS 70000 kg
°
11 @® T T T ° 60000 kg
® e L] ® L T . PS g S ® -
JRRMAK ARLITITINY RO o ® 0 0"
w0+ - G A "H'.,“"' ““““““““ ' ® ® 50000 kg
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® Saleprice Quantity in kg Period ~ +eeeeeeee Polinom. (Sale price)
Feed Info

Tendencia Piaciar
Vitamin E 50%

EUROPE

17 May 2022
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Egyeb vitaminok i g

Novelwd ~ Enyhén  giahii  Enyhén g oie
oo novekvo csokkeno

artendenciai

i i Tendencia  Placiar
A piac korabban gyengiilt a kinai alacsony piaci kereslet

tovagyiiriizo hatasai miatt, de ugy tiinik, hogy ez a visszaesés
elérte a mélypontjat. A Hisoundnak gondjai voltak a gyartasi

~ 11.00 - 12.00 EUR

engedéllyel, meg is birsagoltak, és a fejlesztésekig leallitottak a
gyartast. A piac lefedett a masodik negyedévre.

Az azonalli iizlet hianya kedvezoen hatott a piacra A Jubilant az év

végi zarast az elso negyedév végén tartotta, és a varakozasoknak Q
megfeleloen néhany iizletet alacsonyabb szinten konyvelt el. A

6.35 - 6.90 EUR

kinai termelok engedélyezték az alacsonyabb vételaru
szerzodéseket mielott novelték volna az arvarakozasokat. Mivel
az indiaiak is némileg szilardabbak, a piacnak felfelé iranyulo
potencialja van.




Artendenciak  puegequss o )

Enyhén  giapji  Enyhén

. ,, .. .  Csokkeno
s ° o novekvo csoldceno
Egyeb vitamingl : —
A 2021. negyedik negyedéevben elert arcsucs utan a kinai gyartok Tendencia Piaci 5'.
visszaalltak a normal miikodésre. Az alacsony kereslet és a

( )

boséges kinalat miatt az arak gyengiiltek. Azonnali kiszallitasok
biztositva.

19.00 - 21.00 EUR

A termeloknek (Europaban és Kinaban) joval magasabb termelési
koltségekkel kell kalkulalniuk a kukorica (az erjesztéshez sziikséges C-
forras) és az energia arak miatt. Az europai B2 vitamin ara a BASF és a

L ) DSM korlatozott készletei miatt allando, Kinaban az alacsony kereslet
miatt az arak alacsony szinten stabilak.

16.10 - 16.50 EUR

18.00 - 19.50 EUR

A piaci kinalat javult, de a termelési koltsegek tovabbra is
[ magasak. Az NHU B6 vitamin piacra keriilésével és a gyenge

kereslet miatt az arak Kinaban az eddigi legmagasabb arszinthez
képest kissé gyengiiltek, ami mas piacokra is hatassal van.

A decemberi torténelmi csiics utan az arak visszatértek a korabbi
szintre. Az ABGA/TAP magas koltségei miatt a termelok ugy veélik,
hogy a jelenlegi szint kozel van a mélyponthoz.

—
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[ a kinlat nagyobb, mint a kereslet, Eurdpaban az EFSA- :>
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36.00 - 38.50 EUR

19.00 - 23.00 UR

hatarozatra vald varakozas miatt magas szintek korlatozzak az elérhetoséget.

A piac ellatasi problémakkal és magas termelési koltségekkel
szembesiilt. A masodik negyedévben az arak ismét csokkentek. A
Kinaval kapcsolatos bizonytalansag megvaltoztathatja a piacot.

3.50-5.00 EUR

Az arak egy kicsit lejjebb mentek. Nincs nagy kereslet. Tiszta
formaban 325 euro koriil

6.80 - 8.00 EUR

a tovabbra is sziikos, és a natrium-dikromat ara az ukran-orosz
habori miatt emelkedett, igy a K3 eloallitasi koltségei a masodik
negyedévben is magasak maradnak. Az elk6vetkezo honapokban

L tovabbi aringadozasra lehet szamitani.

28.50 -31.0EUR

Q
2
2




Az aminosavak piacat befolyasolo valtozasok

Az aminosavgyartas onkoltségi ara vilagszerte minden termelési helyen legalabb megduplazodott a tavalyi évhez
képest:

DL-metionin esetében: Metilmerkaptan/Propilén/Ammonia és foldgaz, energia

- Erjesztésen alapuld aminosavakhoz: Kukorica/cukor, energia/goz, ammonia, HCl/szulfat és szallitas.
EWlatasi lanc zavarai: vis maior, konténerek/hajok rendelkezésre allasa, megnovekedett szallitasi arak, COVID stbh.
miatt.

Vilagszint Europe  20221.félév  20222.félév  Elérhetéség  Megjegyzések /

Gyatasi helyzet
korlatozasok

ukereslet demand arai arai




Figyelemfelhivas 2022-2023-ra
A fizikai eléerhetoseég kulcsfontossagi

- A nyersanyagok elérhetosége/ara hatarozza meg a
takarmanykeészitményeket

* A helyben eloallitott termékekre valo 6sszpontositas /
kevéshe fiigg az importtol

- Az ellatasi lanc kérdései tovabbra is fennmaradnak

- A szallitasi koltségek tovabbra is magasak

- Az uj generacios aminosavak, mint az arginin, hisztidin,
izoleucin fokozott ismerete/hasznalata.

- "Jj paraméterek™: fenntarthato allati fehérjetermelés

- A N-hasznositasra valo o0sszpontositas (proteaz és emészthetoseégi
nyersfehérje/alacsony CP-értékii takarmanyok)

- Fokuszban a CO2-csokkentés (Scope3)
— Kevesebb SBM-hasznalat




Osszefoglalo a 2. negyedévrol és kilatasok a 3. negyedévre

- A masodik negyedévben a takarmany-osszetevok és a has iranti nagyon gyenge altalanos kereslet (tobbek kozott a kinai gazdasag
szamara a zarlatok és a "nulla esetszam" COVID-politika miatti megbénulasa is) sulyos arcsokkenést okozott a vitaminok és a hus
esetében.

« Ugyanakkor az ukran-orosz haboru hiperinflacios kornyezetet teremtett a gabonafélék és az energia szamara.

- Ezzel egyiitt az allattenyésztési agazatban, kiilonosen Kinaban, a jovedelmezoség kérdésessé valt, ami az allatok selejtezését
(beleértve a tenyészallatokat is) és a telephelyek felszamolasat vonhatja maga utan.

+ A zarlatok és késedelmek ellenére a logisztikai és ellatasi lanc mégis miukodoképes maradt, igsy a magasabb koltségek és az
alacsonyabb hozamok ellenére a piacok kelloképpen kiszolgaltatottak voltak. A sziikséges nyersanyagokhoz és alapanyagokhoz valo
hozzaférés biztositott volt a tovabbi mukodésiikhoz, az allatok takarmanyozasahoz és vagasahoz.

- Pozitivabb elorejelzések a 3. negyedévre: a gabona- és energiaarak valosziniileg kisebb mértékben csokkennek az elso és masodik
negyedeévi csiicshoz képest (bar még mindig nagyon magasak), a kereslet kezd helyreallni, amit az északi feltekéen az utazasi vagy
COVID korlatozasok nélkiili nyari szabadsagok is elosegitenek (azaz a HoReCa szegmens pozitiv kilatasai).

+ A 3. negyedév tovabbi kihivasai: a legtobb premixes, takarmanygyarto és integrator meglehetosen alacsony készletekkel kezdi 3.
negyedévet (kevesebb beszerzés a kereslet bizonytalansaga, a készpénz hianya, a megbizhatatlan logisztika stb. miatt), és
kiszolgaltatottak a legfontosabb koltségtényezok, példaul az asvanyi anyagok, foszfatok, aminosavak és vitaminok, példaul az E-
vitamin és a Calpan aringadozasanak.

- Sok piaci szereplo szamara a 3. negyedévben az arrés helyreallitasa (megvédése) lesz az elsodleges, a mennyiség helyett a mGD SM
keriil elotérbe.






